




















Bian cdo bach — CTCP Chikng khodn Thién Viét

Chinh pht Viét Nam ¢6 thé can thiép vao nén kinh té Viét Nam va tao ra nhimg thay doi quan trong
vé chinh sdch, bao gdm ca viéc thay dbi vé co ché kiém soat luong va gia ca, quan Iy von va ngoai
héi va han ché déi véi hang xuat khau va/hodc nhap khau. Cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh,
két qua hoat dong kinh doanh va trién vong ciia T6 Chirc Phat Hanh c¢6 thé bi anh huéng bét li tir
nhitng thay déi chinh sach d6. Tinh hinh kinh té Viét Nam ciing anh huéng dang ké dén hoat dong
kinh doanh ctia Té Chuc Phat Hanh, Cac yéu tb da va c6 kha nang tiép tyc anh hudng bt loi dén
nén kinh t& Viét Nam bao gdm cdc nguy co bing phat bénh dich do céc yéu tb trong nude hoac
ngoai nudc; bién dong ty gia; ty 1& lam phéat cao va viéc Ngan Hang Nha Nudc Viét Nam tang lai
sudt; thay dbi vé thué; céc thién tai, bao gc‘%m ca song thin, hoa hoan, 1ii lut va cac tham hoa tuong
tu khéc; thay ddi gia dau; sy phat trién vé chinh sach, chinh trj hogc kinh té khac & Viét Nam hodc
anh huéng dén Viét Nam, va céc xu hudng kinh té toan cAu din dén nhitng dot diéu chinh trén thi
trudmg bat dong san va chimg khoan, thiéu ngudn cung vén, suy gidm mang tinh hé qua ddi voi

hoat dong dau tu nude ngoai va dinh tre tang trudng kinh té.

Té Chitec Phat Hanh khong thé dua ra bat k¥ bao dam ndo lién quan dén sy phét trién cta nén kinh
t& Viét Nam trong tuong lai. Mot dot suy thoai ctia nén kinh té Viét Nam c6 thé anh huong bét loi
dang ké dén cong viée kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong
clia T6 Chirc Phéat Hanh.

Mire do lam phat cao & Viét Nam c6 thé dnh hwong bit lgi dén tinh hinh tai chinh va két qua
hoat ddng kinh doanh ciia T Chirc Phat Hanh

Tir nam 2010 dén nay, trong bdi canh kinh té thé gidi cé nhidu bat 6n, san xuat trong nude gip
nhiéu khé khan, Chinh pht da tap trung chi dao quyét liét cac nganh, cac cép thuc hién vu tién 6n
dinh kinh t& vi md. Theo Tdng cuc Thong k&, nam 2013 GDP cia Viét Nam tang truong 5,42% so
véi ndm 2012. Mite ting truong nay tuy thdp hon muyc tiéu dé ra 1a 5,5%, nhung cao hon mic ting
5,03% cuia ndm 2012 va c6 tin hiéu phuc hdi. Ty 1¢ lam phat binh quan nim 2013 dat mic 6,6%,
thdp hon mic 9,21% cia nam 2012. Tiép da phuc hdi tang trudng cta nén kinh té sang nam 2014
GDP cua Viét Nam ting khoang 5,98% so vdi ndm 2013 va cao hon so v6i muc tiéu ctia Chinh phu
dit ra la 5.8%. Trong khi d6 ty 1& lam phat binh quan nam 2014 dugc kiém soat & mic 4,09%. Nén
kinh té tiép tuc phuc hdi t& nét trong nam 2015, cu thé 13, ty 1& lam phat duoc tinh bang chi sb gia
tiéu diing (CPI) binh quan nam 2015 14 0,63% - mrc thap nhét trong vong 15 ndm tré lai day, dng

thoi ting trudng GPP ca nam ting 6,68% so véi nam trude, mirc tang cao nhat trong giai doan
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nam tir 2011 — 2015, Nam 2016, theo bdo cdo ctia Tong cuc Thong k& GDP ca ndm ting 6,21% so
vainam 2015 trong khi mirc lam phat binh quan ca nam tang 1,83% so véi binh quén ca ndm 2015,
thdp hon nhiéu so véi gidi han muc tiéu 5% ma Qudc hdi dé ra. Sang ndm 2017, ting trudng kinh
té dat 6,81%, vuot chi tiéu 6,7% do Qudc hoi dé ra, va la mic tang trudng cao nhét trong 10 nam
qua, v6i lam phat duoc kiém soat & mirc 3,53%, thip hon muc trdn 4% dugc dé xuét. Pic biét hon
nita, ndm 2018 danh ddu sy tang truéng GDP cao nhét ké tir nam 2008, dat 7,08% nhd céc hoat
dong kinh té khai sdc, lam phat & mic 3.54%, dat chi tiéu dudi 4% ctia Chinh phi dé ra. Tuy nhién,
v6i nhitng rui ro lién quan dén sirc cdu bén ngoai giam, bién dong tai chinh toan cau, tién do cai
cach doanh nghiép nha nudc va khu vuc ngén hang, nam 2019, Viét Nam duoc du bao ting trudng
chiing lai con 6,6%/mam. Di cing véi d6, ap luc lam phat vdn & mirc vira phai theo du béo trong
diéu kién nhu cAu tiéu dung toan cdu giam nhe, gia nang luong va lwong thyuc thuc phidm & mic vira
phai.

Mic du ty 1é lam phat dugc duy tri md mic d6 6n dinh trong mot vai nam trd lai day, khong thé
bao dam ring nén kinh t& Viét Nam s& khong lap lai céc giai doan lam phat cao trong tuong lai, dic
biét trong thoi gian téi khi nén kinh té duoc dy bao I3 ting trudng nhanh tré lai. Néu lam phat &
Viét Nam tang cao dang ké, thi chi phi ciia T Chire Phat Hanh, bao gdm ca chi phi ddu vao, chi
phi tra luong ngudi lao dong, chi phi van chuyén, chi phi xay dung, chi phi bao tri, chi phi tai chinh
va chi phi quan ly khac, du kién s& ra ting. Néu Té Chirc Phat Hanh khong thé chuyén céc chi phi
va phi tdn gia ting nay vao gia ban cho khach hang, thi cdc chi phi d6 s& c6 thé anh hudng bét loi
dang ké dén tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong kinh doanh ctia Té Chirc Phat Hanh.

Hon nia, ty 1& lam phat c6 thé anh huong bét lgi dén nén kinh té Viét Nam, mai trudng kinh doanh
va niém tin ctia ngudi tidu dung ndi chung, va do d6 anh hudng bt loi dang ké dén cong viée kinh
doanh, tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong kinh doanh ctia T6 Chirc Phat Hanh.

Ngoai ra, TS Chirc Phat Hanh khong bao dam ring Chinh phti Viét Nam s& khong tiép tuc thyc hién
c4c chinh séach chéng lam phat, bao gdm ca viée cdm ting hodic han ché ting gid ca mot s6 mit hang
va san phdm do Chinh pht kiém soat.

Nén kinh té Viét Nam vin con phai chiu cdc rii ro gin lién véi mdt nén kinh té mai noi

Nén kinh té Viét Nam vén phai chiu cac rai ro gén lién véi nén kinh té méi ndi. Céc nha dau tu tai
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ty phan tich va chon loc céc cd phidu c6 nén tang kinh doanh t6t cho vao danh mye lam tai san dam
bao cho vay ky quy cling nhu gidi han du ng cho vay theo tung ma trén téng ngudn vén cho vay
nhim tranh tip trung du ng phan bd nhiu cho mét ¢d phiéu. Vi loi ich clia cac nha dau tu, Cong ty
thudmg xuyeén, tich cyc phan tich tinh hinh hoat dong, du béo trién vong kinh doanh dé tu véan hd
tro nha ddu tu dé giap cac nha du tu hoat dong ¢6 hiéu qua, giam thiéu rui ro va tir do ciing giam
duge rui ro cho TVS khi hé trg tai chinh cho khach hang.

Riii ro 1di suit

L4i suat 13 mot yéu t6 rit nhay cam ddi v6i nén kinh té, anh huong truc tiép dén tiét kiém, dau tu
va kinh doanh cta céc doanh nghiép ndi chung va cac doanh nghiép kinh doanh trong linh vuc
chimg khoan néi riéng, ciing nhir cc nha dau tu chimg khoan. Déi véi cde doanh nghiép kinh doanh
thong thudmg, rii ro 13i suét xay ra khi lai sudt th trudng tang, lam tang chi phi hoat dong va giam

loi nhuén cta céc doanh nghiép.

D6i véi cac Cong ty chimg khodn tham gia thi truong véi tu cach la mot nha déu tu chimg khodn,
khi 13i suét tang s& 1am hiéu qua kinh doanh ctia c4c doanh nghiép giam va dong von vao thi truomg
chitng khoan giam st dén dén gia 6 phan sut giam. Dé han ché rui ro 13i suat nay, TVS ¢6 sir dung
mot s cong cu phong ngira rii ro 13i suat ddng thai Cong ty cling c6 ddi ngii chuyén vién phén tich

va dy doan xu hudng 14i suat dé c6 chinh sach phi hop.
Rii ro ngubn nhin luc

Trong linh vyc kinh doanh chimg khoén, nhan té con ngudi c6 vai trd quyét dinh. Ching khoan lai
12 mét nganh kinh doanh méi nén ngudn nhan luc ¢6 nang lyc va kinh nghiém con rat thiéu. Do do,
khi ¢6 bién dong nhan sy cép cao hodc thue hién cic du an kinh doanh mdéi, Cong ty ¢6 thé gdp kho
khan trong viéc tim kiém nhan sy du tai nang, kinh nghiém va nhén cdch dé dam duong vai tro tai
Cong ty. Dé thu hat duge ngudi lao dong va nhan tai trong nganh chimg khoén, TVS da ludn duy
tri chinh sach tra luong va thudng tuong ddi hop ly so véi cac cong ty ching khoan khic trong

nganh va lubn tao moi diéu kién lam viéc tét nhét cho cén b céng nhén vién Céng ty.

Riii ro vé khé ndng ddp ieng co sé ha ting kj thugt va cdp nhit ndng cdp h¢ théng cong nghé
théng tin ddp teng cdc thay déi tiv cdc co quan quén Iy

Mét yéu cau thiét yéu dé thue hién duoc 1énh giao dich chirng khoan cho khach hang mdt céach tién
loi, nhanh chéng va kip thoi 1a hé théng cong nghé thong tin, ha tAng k¥ thuat phai luén duoe duy
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tri két ndi véi cac SGDCK. Trudng hop két nbi nay bi gian doan hodc khong thuc hién dugce két
ndi véi cac SGDCK, giao dich s& khéng thuc hién duge c6 thé gay thiét hai cho khéch hang va
Cong ty phai chju trdch nhiém bdi thuong cac thiét hai nay, Hon nira, trong truong hop nay Cong
ty s& bi mét uy tin véi khach hang va trén thi trudng nén khéch hang hién tai c6 thé rdi bo cong ty,

cling nhu viéc thu hit khach hang méi s& rat khé khan.

Viée bi ngét quang két ndi hodc khong két néi duge c6 thé do SGDCK va cac co quan quan ly thay
d6i, nang cap hé thdng ha tdng cong nghé thong tin hodc SGDCK va co quan quan ly trién khai céc
san pham, phin mém méi ma h¢ thong ha ting hién tai cia Cong ty khong hodic chua dap img hodc

tuong thich dugc ngay lép tuc.

Dé dy phong va (mg pho véi loai rii ro nay, TVS ludn dit vn dé thich tng hé théng 1én hang dau.
Trong qua trinh hoat dong, TVS ludn chu dong theo ddi bam sét cac thong tin lién quan dén nhimg
ké hoach nang cap phat trién hé théng tir cac co quan quan ly nha nude (UBCKNN, Trung tam luu
ky, cac SGDCK...) dé xay dung cac ké hoach sin sang dép tmg hé théng. TVS ludn thuc hién céc
cép nhap hé théng chinh xéc va dam bao céc yéu cau vé k§ thudt cling nhu quy trinh tun thu cia

co quan quan ly nha nude.

Bén canh vigc dap img céac hoat dong trén thi truong giao dich truyén théng, hién hé théng giao
dich tai TVS da ddp (mg hoan toan cac cho cdc san phdm mdi nhu ETF, ndng cép bo chi s HSX,
cép nhat hé thong core HSX, két ndi so liéu trung tdm luu ky...Nhdm muc tiéu luén sin sang déap
{mg nhu cdu thi trudng trong tuong lai, TVS dang tiép tuc két hop cing dbi téc cung cép core va
giai phap chimg khoén tim hiéu va xay dyung giai phdp sin sang dap (mg cho cac nghiép vu trong

thoi gian t6i nhu ETF, Fund, Futures & Options...
4. Rui ro cua dot chao ban

Dot chao ban nay khong dugce bao lanh phat hanh nén c6 thé xay ra kha ning c6 phiéu khong duoc
chao ban hét cho ¢6 dong hién hiru, Ngoai ra, tinh hinh kinh té vi mé dang trong giai doan phuc hdi
cham nhung van con tiém 4n nhiéu rai ro tir anh hudng cua kinh té thé gidi va nhiing nguy co tir
ndi tai nén kinh té trong nudc, thi trudng chimg khoan Viét Nam trong thoi gian qua do d6 ciing ¢6
nhiéu bién dong. Thi gia clia nhiéu cb phiéu trén céc san giao dich HOSE, HNX, UPCOM nhin
chung thap hon gia tri thyc. DAy ciling la nhirng rti ro dnh huéng dén quyét dinh ctia cd dong hién

hitu vé viéc mua cd phiéu phét hanh thém.
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tranh d6, ciing nhu cach td chirc hoat déng dé Doanh nghiép c6 thé thanh cong trong chién lugc
canh tranh ma minh dat ra. Ngoai ra, mang luéi Nha dau tu danh tiéng, ¢6 tiém lyc tai chinh manh
rong khip ma TVS xay dung duoc trong nhidu ndm qua nhé vao uy tin ctia minh, von am hiéu cac
tép quén dau tu qudc té, cling nhu kha néng tim ra giai phdp hai hoa cho ca Doanh nghiép ldn Nha
dau tu. Thanh qua 16n nhit ma TVS dat dugc chinh 1a sy hai long, tin tuong ma khach hang danh
cho Céng ty thé hién qua viéc hiu nhu tat ca khach hang cia TVS hién nay da sur dung dich vu IB
ciia TVS cho it nhat 2 thuong vu huy dong von, M&A lién tiép ctia ho.
Dbi v6i hoat ddng dAu tu, Hoi ddng quan tri cuia TVS ¢é phuong chdm: “Tim kiém loi nhuén thay
vi phong tranh thua 18, tét nhién rui ro s& cao hon. Tuy nhién, ching toi dé cén bang béi chién luge
tap trung ddu tu dua trén céc gia tri nén tang c6 thé dinh lugng duge cta cac DN hoat dong hiéu
qua, thay vi dau tu theo thj trudng. Hién nay, TVS thong qua TVAM dang quan ly hon 1.000 ty
vbn dAu tu bao gdbm vén dau tu ctia TVS, quy FUCTVGF1, Qu§ FUCTVGEF2 va quan ly danh myc
cho khach hang. M hinh CTCK + Céng ty Quan ly Quy la mét trong nhitng md hinh hi¢u qua va
khé phé bién trén thi truong tai chinh hién nay. Mé hinh nay gitp da dang héa céc loai hinh dich
vu ciia TVS nham tao sy khac biét véi cac cong ty chimg khoan khac.
25/12/2018, danh d4u chang duong 12 nam thanh 1ap va phat trién cua TVS, 12 nam TVS da ludn
kién tri v6i dinh huéng nay trong sudt cc giai doan thing trAm cta thi trudng tai chinh. Két qua
hoat dong trong ndm 5 gan day rét tot vai ty suét loi nhuin trén vén chu s¢ hitu trung binh dat
16,8%/ndm, duy tri ¢b tire dn dinh & mirc cao trung binh dat 17,2% cho cd déng, duy tri ¢d tirc on
dinh & mtc cao trung binh dat 20% cho ¢b dong.
Trong twong lai, TVS vén tiép tuc theo dudi dinh huéng nay véi kiéng 3 chan ¢ 3 mang Ngén hang
dAu tu, hoat dong déu tu va dich vy quan Iy quy thay vi di tim kiém thi phén & mang moéi gidi ma
TVS chua cé loi thé canh tranh khéc biét.
1.3 Qud trinh ting vbn
Tur khi thanh 1ap dén nay, Cong ty da thuc hién 9 14n tang vdn diéu 1é:
- Téng s6 von diéu lé ciia Cong ty khi thanh ldp ngay 25/12/2006 dudi hinh thirc cong ty ¢6 phan:
43.000.000.000 VND.
- Tdng von Diéu 1¢ lan 1 vao ngay 24/8/2007: Cong ty thuc hién quéd trinh ting vén tir
43.000.000.000 VND lén 86.000.000.000 VND theo phuong an sau:
o Hinh thirc phat hanh: phat hanh riéng [é

o Loai c6 phiéu: C6 phiéu phd théng
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tién ban chimg khoan tai ngay T, T1, T2 tryc tiép tai cac san giao dich cua TVS hodc qua hé
thdng online. Thu tyc tmg trude cua TVS don gian, nhanh chong véi 1ai sudt uu dai cho nha
dau tu
- Dich vu hd trg thong tin:
+ Tra ciru thong tin clia to chirc phat hanh, niém yét: Website tvs.com.vn dang tai cac tin
tirc vé thi truong chimg khoan duoc téng hop tir nhidu ngudn théng tin, phan loai khoa

hoc theo céc tiéu chi don gian, dé tra clru va duge clp nhét lién tuc trong ngay.

+ Traciru thong tin tai khoan: Céc khach hang c6 thé tra ciru thong tin vé sé du chimg khodn,
sé du tién, cac giao dich khdp lénh chimg khoan bing cach nhan tin online, qua SMS,
hodc tong dai hd trg khach hang cua TVS.

TVS da tuan thi quy dinh quan 1y tién cta khach hang theo Théong tu s6 210/2012/TT-BTC ngay
30/11/2012 ctia B Tai chinh. Theo quy dinh nay, TVS déd thuc hién quan Iy tién ctia khach hang
theo phuong thirc tai khoan chuyén dung. Tai cac ngén hang thuong mai cé mé tai khoan chuyén
dung, Cong ty d tién hanh ky Thoa thuén quan ly tién trén tai khoan chuyén dung theo ding quy
dinh tai diém b khoan 4 Diéu 50 Thong tu s6 210/2012/TT-BTC.

b. Hoat dong Tw vin tai chinh va d4u tw chirng khoan (Ngin hang dau tw)

Chc dich vu Ngan hang dau tu caa TVS bao gbm: Huy dong vén, M&A, Tai co cdu va Thodi vén
dAu tu. Thé manh TVS cé duge doi ngii chuyén gia t vAn chuyén moén cao, nhiéu kinh nghiém, am
hiéu thi trrong vén quéc té va “khéu vi” ciia nha dau tu 1An madi truomg kinh doanh va vén héa trong
nuéce 1a yéu t6 then chét 1am nén thanh céng cho bd phan 1B cta TVS. Yéu td tiép theo la mang
lu6i nha ddu tu danh tiéng, c6 tiém lyc tai chinh manh réng khdp ma TVS xdy dung dugc trong
nhiéu nim qua nhd vao uy tin cua minh, vén am hiéu cac tdp quan dau tu quéc té, cling nhu kha
nang tim ra gii phap hai hoa cho ca DN 14n nha déu tu.

Dich vu Ngéan hang dAu tu cia TVS duge cung cip riéng biét cho timg thuong vy cy thé, can nhic
@én chién luge dac tho cua khach hang va thong thuong dugc bét dau bing viée khao sat cén trong
mé hinh kinh doanh, qui md hoat dong, co cAu von, nhu cu phét trién va tinh hinh tai chinh tong
thé ctia mdi khach hang. Véi mdi giai doan phat trién cua doanh nghiép khach hang, TVS sé& didu
chinh va dua ra dich vu Ngan hang ddu tu va tu vén tai chinh phi hop.

Thuong vy M&A giita Diana va Unicharm (Nhat Ban) ma TVS la tu van ddc quyén cho bén béan
dugce tap chi The Asset trao giai thuong “Thuong vu t6t nhat ndm 2011” tai Viét Nam.
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e NAV2Quy TVGFI1, TVGF2 do TVAM quan ly lan lugt giam 3,7% va 6,5% - 1a mic giam
th&p nhét so v6i cac quy khdc hoat dong tai Viét Nam. Riéng TVGF1 thi ddy la nam thir 2
lién tiép din dAu hiéu qua.

e Huy dong thanh cong 170 ty cho quy TVGF2 va nang tong s6 tai san dang quan ly trén
1,200 ty dbng.

HPQT cho ring thj truémg chimg khoan Vigt Nam trong 2019 vAn con hép dén cho cac nha dau tu
gi tri néu bidt tan dung 6t céc dot diéu chinh cua thi trudmg. TVS vén kién tri thye hién chién luge
dAu tw gid tri vao céc doanh nghiép dAu nganh, tang truong én dinh va chi tra ¢d tirc cao. Céc nganh
ma TVS du béo s& tiép tuc ting truong tét trong ndm nay 1a tiéu ding, ban 1€, dét may, khu cong
nghiép, tai chinh (bao gdm ngén hang) va tién ich. Trong nam 2019, chung toi dy kién danh muc
d4u tr do TVAM quan 1y s& ting truéng trong khoang 15%-20%.

Vé khoan dau tu Doanh nghiép tu nhéan “private equity”, ching tbi s& tiép tuc tim kiém céc co hdi
d4u tu vao nhiing doanh nghiép trong nganh céng nghé, tiéu dung, ngén hang, va giai tri - von la
nhitng linh vuc dudng huong lgi tir tang truong kinh té va chiing toi c6 nhiéu kinh nghiém. Day s&
la nhitng khoan dau tu duoc ky vong sé dam bao cho TVS ting trudng 3-5 nam téi.

Ngin hang diu tu

HDPQT van xéac dinh bd phan Ngéan hang dau tu la mang kinh doanh chién luge nhdm tao ra tang
trudng dai han cho TVS. Nam 2018, TVS tiép tuc 1 nha tu vén hang ddu vé M&A va huy dong
vén véi cae con s6 4n tuong sau: (i) xép vi tri thir 5/16 vé doanh thu (khéng tinh Chimg khoén
Techcombank va Ching khoan VPBS chi tap trung mang trai phiéu) cung véi SSI, HCM, SHS va
MBS; (ii) tong gia tri thuong vu khoang 100 triéu dola nang tong gi4 trj thuong vu chiing tdi thuc
hién tir 2007 1én gan 1 ty d6la va (iii) mang kinh doanh tryc tiép dong goép lén thi nhi cho doanh
thu va gian tiép déng gop loi nhuan cho khoan dau tu Doanh nghiép tu nhan “private equity”.
HDQT cho ring dich vu Ngan hang dau tu ¢ Viét Nam van con nhiéu du dia dé phat trién véi thodi
von nha nude va IPO cong ty tur nhan 16n 13 xu huéng chinh. Véi loi thé riéng (kinh nghiém Hoi
Pdng Quén Tri, uy tin vé M&A cua TVS, tép khach hang chon lge va ty 1é chét thuong vu cao),
chiing t6i tin TVS dang & vi thé t6t dé ndm bt cac co hoi trén thi truong Viét Nam.

Kinh doanh ngudn

HDQT va BPH déanh gia din bién 141 suat nam 2019 van thuan loi cho hoat déng kinh doanh ngudn
vén, TVS tiép tuc duy tri ng vay ngén han dé tai trg cho hoat déng nay. Néu thi truong dién bién
thuan loi, HPQT TVS ¢6 thé sé can nhic phat hanh trai phiéu dé gia tang hiéu qua hoat dong.

Mbi gidi
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Thi truéng ching khoan Viét Nam kha quan trong Q1/19 khi dén nhén cac thong tin vi md va vi
mé tich cuc, va kém kha quan & Q2/19, nhét 1a khi céc rii ro tir yéu t6 nude ngoai nhu cing thang
thuong mai My — Trung, FED téng li Suét,... van con rat 16n. Tuy nhién trong Q3 cang thing
thuong mai da diu bét va ky vong vao kha ning Fed giam [di sudt. Cong ty dénh gi thi truong sé
kha quan hon tir Q4 do ky vong nhimg thay doi vé luat chimg khoén, san phdm méi va nang hang
thi trudng vao cudi ndm s& gitip cai thién tdm ly nha dau tu. Cac yéu t0 tich cuc c6 thé ké dén:

- Tinh hinh vi mé én dinh mac di da xut hién céc déu hiéu cua giai doan 'late upswing', tuy
nhién, ddy van s la diém hd tro 16n cho thi truong chimg khoan trong nam 2019.

- Céc nhém nganh hudng lgi tir chién tranh thuong mai, céc hiép dinh thuong mai (CPTPP,
EVFTA) nhu dét may, thuy san, go, khu cong nghiép va nhém thoai von Nha nude sé tiép tyc la
tdm diém cua thi truong trong nam 2019, qua dé hé trg cho da ting cua chi s0.

- Viéc chi s§ VN-Index diéu chinh gan 25% ké tir dinh 1.200 diém da khién P/E cua chimg
khoan Viét Nam giam tir mire 17,4 14n trong thang 8/2018 vé 15,48 lan trong thang 2/2019. So
sanh P/E cua TTCK Viét Nam véi mot s6 qubc gia trong khu vue ¢6 thé thdy ring TTCK Viét
Nam dang dugc dinh gia thép so v&i tiém nang tang trudng.

- Kha ning nang hang thi truong chimg khoan Viét Nam Ién thj truong méi noi trong dot
Review nam 2019 dugc xem la thong tin duoc ky vong cung ¢b niém tin va hap dn nha dau tu.

- Dy kién, cudi nam 2019, déu nam 2020, cac san phdm dugc thi trudng cho doi nhu ban, giao
dich chimg khoan T+0 c6 thé duoc trién khai va ap dung, gop phén gitp thi trudng trd 1én soi
dong hon.

- Luét Chimg khoén (stra ddi) dugc ky vong théng qua va ap dung trong quy 1V/2019, trong d6
cho phép néi “room” nhiéu hon cho nha dau tw nudc ngoai & cac nganh nhu ngan hang, vién
théng, phan phéi dugc, s& gop phan thu hit von ngoai db vao thi trudng.

Tuy nhién bén canh cac yéu t6 tich cuc trong nuée, TTCK Viét Nam nam 2019 s& phai déi mat
v6i cae rii ro tir yéu t6 nude ngoai nhu: (1) Chién tranh thuong mai gitta M¥ - Trung leo thang.
(2) Su cham lai cia kinh té Trung Qudc cing ddu hiéu suy thodi cta kinh t& My va toan cau. (3)
Nguy co tang lai suat tai cac qude gia. (4) Dong vén ngoai rit khoi thi trudng mai ndi. (5) Rai ro
tir kh6i no toan cu tiép tyc phinh to.

Xét riéng vé tinh hinh hoat ddng kinh doanh cua TVS trong 9 thang d4u nam 2019, ba mang hoat
dong chinh ciia Cong ty van giir duge vi thé dan dau vé loi nhuan, lan luot 1a: hoat dong kinh
doanh vén, hoat dong déu tu gép von va hoat dong tu vén tai chinh.
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- Loai ¢6 phan: C6 phan phd thong
- Ménh gid: 10,000 ddng
- Téng ménh gia dy kién chao ban: téi da 100.000.000.000 déng ( Mt trim ty dong)
- Gid chao bén cao nhat du kién: 10.000 dong/cd phiéu
Gi4 chio ban thép nhét dy kién:  10.000 d("mg{cﬁ phiéu
Doi twyng chio hén: C6 dong hicn hitu bao gbm LO dong trong nude va cd déng nude
ngodi cd tén trong danh sach tai ngdy ding ky cudi cting chét danh sach ¢6 dong dé
thye hién quyén mua ¢ phlul
Phuwong thire phan phii: Chao ban cho ¢ déng hién hitu theo phuong thire thue hién
quyén mua
Ty 1§ thye hién quycn' 12,48%. Tai ngay chét danh sach ¢b dong ctia TVS de thuc
hién quycn mua, ¢0 dong s¢ httu 100 C6 phidu TVS s& dwoc huong 100 quyén mua,
100 quyén mua s& duge mua 12,48 ¢d phiéu mdi.
Chuyén nhwgng quyén mua: Quyén mua cd phiéu phat hanh thém chi dugc phép
chuven nhlrong mot (01) l4n
Han ché chuvcn nhwong: Khong, cac cb déng trong linh trang han ché chuven
nhugng van duge nhin qu}en mua co phleu va S6 lugng ¢ phiéu mua thém tir quvcn
mua ndy khong bi han ché chuycn nhuong
Phuong dn xir I ¢6 phiéu 18: 86 ¢ phiéu phat hanh s¢ duge lam tron xudng dén hang
don vi, phan 1& thap phan ( néu ¢6) sé duge huy bo.
Vi du: Co dbng A dang sé hitu 125 ¢6 phiéu, v6i 1y 1¢ phdt hanh 12,48%/téng ¢
phiéu heu hanh, 50 ¢d phiéu méi cb ddng A nhan dieoc la: 125x12,48/100=15.6 ¢6
phiéu; theo nguyén tic lam tron trén, so ¢6 phiéu méi ma cé dong A nhan doe li
15 ¢6 phicu, s6 ¢d phiéu 1é thdp phan phdt sinh I 0,6 cé phiéu s& bi hiiy bo.
Xir Iy s6 lwong ¢ phiéu con dur do ¢b dong hi¢n hiru khong thwe hién quyén mua
(néu ¢o):

- Déi véi sb luong ¢d phidu chua phat hanh hét do ¢§ déng hién hitu khéng mua
va/hodc mua khong hét, 1161 dong Quan tri tiép tuc chao ban cho cdc ddi tugng
khéc do Hai ddng Quan tri lua chon va quyét dinh, véi mirc gid chao ban khong
thdp hon gid chio ban cho ¢d déng hién hitu.

- 86 luong c6 phiéu con lai chua phat hanh hét cho ¢6 dong hién hitu khi duoce Hai
ddng Quaén tri chao ban cho céc d6i tugng khée theo phuong an nay s& bi han ché
chuyén nhugng 1 nam ké tir ngay hoan thanh det chao ban.

- “I'rong trudmg hop hét han phan phdi w phleu theo  quy dinh cua phap lugt (bao gom

cd thivi gian dugc gia han néu co) néu van con cb phidu chua phan phéi hét thi sb

cd phitu chua duge phan phéi hét nay duge hity va HPQT ra quyét dinh két thac
dot chao ban.

Thoi gian phan phdi ¢6 phiéu de kién: Cong ty thong bdo ngay sau khi duoc
UBCKNN cép gidy chitng nhan chao ban chimg khoén ra céng ching theo quy dinh.
Thoi gian phan phéi ¢d phiéu dir kién thuc hién trong vong 90 ngay, ké tir ngay Gidy
ching nhén déng ky phél hanh ¢6 higu lyc. Trong truomg hop kéo dai hon quy dinh
trén, Cong ty sé xin phép UBCKNN xem xét gia han viéc phan phdi nhung tdi da
khéng qua 30 ngay.
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10. Thai gian dy kién thire hién: Hoi dong quan tri lya chon théi gian phét hanh phi hop,
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du kién trong Quy 4/2019 dén Quy 1/2020 sau khi duge UBCKNN chp gidy chimg
nhan chao ban ching khoan ra cong chiing theo quy dinh.

. Phwong 4n sir dung vin thu dwge ti dot phét hanh:

S tién 100 ty du kién thu duoc tir dot chéo ban duge sir dung dé bd sung ngudn von
diéu 1¢ déap tmg diéu ki¢n 1am thanh vién thanh toan bl trir truc tiép cho hoat dong phai
sinh va b6 sung ngudn vin cho hoat dong déu tu tw doanh.

Dai hoi dong ¢ dong Oy quyén cho 1IDQT diéu chinh phuong 4n sir dung vén tir dot
cho bén cho ¢é déng hién hitu pht hop vai két qua phat hanh, nhu cdu st dung vén
thure té cua Cong ty va dam bao loi ich ti da cta cb déng va bdo cdo Pai Hoi déng cb
déng gin nhét.

12, Phuong phap tinh gid

13.

15.

Gid trj sd sach tai ngay 30/06/2019 theo bdo céo tai chinh ban nién nam 2019 cta
Céng ty la: 11.518 déng/cd phiéu.

Gia tri 56 sach cuia ¢d phiu Cong ty duge tinh theo cdng thire nhw sau:

Vén chi s& hitu

Gia tri s6 sach/ 01 ¢b phiéu = _
Sa luong co phiéu dang luu hanh

Do d6, dua vao sé ligu tai thai diém 30/06/2019, pid tri sd sach cua Cong ty 1a:
903.325.431.837

Gid tri s& sédch = = 11.518 déng
78.424.700

Gi4 thi trudmg giao dich cuia ¢é plneu TVS binh quin 40 phién (tir ngay 06/08/2019
dén ngay 01/10/2019) 1a: 11.637 déng/cd phiéu.

Cin cir vao chién lwoc phét trién ctia Cong ty cling nhu nhu cdu ting von didu 18, dong
thoi khuyén khich ¢b dong gin b6 va déng gop cho sur phét trién cia Cong ty nén TVS
chao bén cb phidu cho ¢b déng la 10.000 dong/cd phiéu, thip hon gia tri sO sach
13.2% va thép hon gi4 thi trudmg binh quan 40 phién 14.1%.

Niém yét bo sung: Thyc hién ding ky luu ky, niém yét toan bo sb lwong ¢d phan chao
béan thanh cong theo quy dinh cta phép luét.

~ o £ A A x A =L A ~ \ A b A A
14. Thong qua tang von dicu 1€ v6i so von diéu 1€ tang thém tuy thude vao so luong co

phiéu chao ban thanh cong.

Uy quyén Hoi dong quan tri thue hién cée cong viee va thi tue cn thiét dé hoan (At

vide chao ban ¢b phiéu cho ¢b dong hién hiru:

- quet dinh th(n Elal‘l chao béan va lua chon ngay chit danh sach ¢b dong dé huong
quyén mua ¢ phiéu chao ban cho ¢d dong hién hitu sau khi Cdng ty nhan Gidy
chiing nhan ding ky chao ban ¢ phiéu ra cong ching.

- Thue hién cic cong viée va thu tuc cin thiét co lién quan hoan 14t viée chdo ban,
thay ddi Gidy phép, dang ky luu ky va niém yét todn bd s luong cd phiéu chao ban
thanh c¢dng theo quy dinh cia phap luat.









